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(Las cifras estan expresadas en miles de pesos)

SITUACION GENERAL DEL SECTOR

La evolucién de la actividad econdmica global del pais presentdé desde el inicio del afio una clara
tendencia positiva que posibilité por tercer afio consecutivo recuperarse respecto de los extremadamente

bajos niveles del afio 2002.

El contexto macroeconomico se caracterizd por estabilidad cambiaria con una leve, pero positiva,
corriente de ingresos de capitales del exterior y el mantenimiento de un fuerte superavit comercial con el

resto del mundo.

Aunque no se restablecié un clima totalmente favorable a la recuperacion del ritmo de inversion, los
agentes economicos fueron adaptandose al nuevo esquema macroeconomico luego de superado el tema
del canje de la deuda publica. Las expectativas fueron confluyendo a un horizonte de mayor estabilidad
cambiaria, retroceso del elevado tipo de cambio real y en general una mayor certidumbre de los
parametros macroeconomicos que permitié sostener la recuperacion de la actividad econémica y de los

ingresos medios de la poblacion.

En el plano politico-econémico, durante la primera parte del afio prevalecié un ambiente de puja
distributiva con movilizaciones y presiones salariales de los sindicatos que se desarrollaron en un marco
de definiciones electorales. En este contexto se sostuvo la recuperacion de la demanda por mayor poder
adquisitivo y al mismo tiempo se generd una mayor presion inflacionaria que duplicé el ritmo de

crecimiento anual en los precios al consumidor.

El escenario podria entonces definirse fundamentalmente por la continua recuperacién del poder
adquisitivo de la poblacién, aumento en la propensiéon media a gastar ante la mayor certidumbre
econdmica general, la reduccion paulatina del desempleo y una mejora en el plano financiero debido al

desenlace positivo en el canje de la deuda publica.

La mayor actividad economica se verificd en los sectores de Construccion, Agropecuario e Industrial

(especialmente en industria automotriz, metalica y minerales).
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