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(Las cifras estdn expresadas en miles de pesos)

SITUACION GENERAL DEL SECTOR

La evolucion de la actividad econdmica global del pais volvid a presentar por quinto afio
consecutivo una clara tendencia positiva que posibilité alejarse de los extremadamente bajos

niveles del afio 2002, pero sin alcanzar todavia los niveles previos a la devaluacion.

El contexto macroeconémico se caracterizd por estabilidad cambiaria con una leve, pero positiva,
corriente de ingresos de capitales del exterior junto al mantenimiento del superavit comercial con

el resto del mundo, aunque en valores inferiores a los de afios anteriores.

No se restableci6 un clima totalmente favorable a la recuperacion del ritmo de inversion dirigida a
infraestructura bésica. El crecimiento fue soportado por un nuevo incremento del consumo
publico y privado, lo que genero tanto la reduccion comentada en el superavit comercial como la
duplicacion de la inflacion medida por indices de precios al consumidor provinciales. En dicho
contexto el mercado internacional también aport6 una cuota inflacionaria si se tiene en cuenta que

el indice de commodities de alimentos crecid en torno al 19 % anual.

Dentro del entorno electivo, de elevacion del gasto publico y ajustes salariales, el gobierno
mantuvo una expansion monetaria en linea con la suba de la demanda agregada y solo permitio
ajustes nominales suaves en el tipo de cambio, provocando con ello una nueva reduccion del 11%

real promedio en la paridad cambiaria frente al délar estadounidense.

En el plano politico-econémico, durante la primera parte del afio prevaleci6 un ambiente de puja
distributiva con movilizaciones y presiones salariales de los sindicatos que se desarrollaron en un
marco de definiciones electorales. En este contexto se sostuvo desde inicios del afio la

recuperacion de la demanda por mayor poder adquisitivo y presion inflacionaria.

El escenario podria entonces definirse fundamentalmente con una mayor recuperacién del poder

adquisitivo de la poblacién, aumento en la propension media a gastar, reduccién paulatina en el






